ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
ATLAS PORTFOY BIRINCI OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 07.04.2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
861846 sicil numarasi altinda kaydedilerek 13.04.2017 tarih ve 9305 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Atlas Portfoy Yonetimi A.S, Bor¢lanma Araclan Semsiye Fonu
i¢tiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yinetilmek iizere olusturulacak Atlas Portfiy
Birinci Ozel Sektir Bor¢lanma Araglari Fonu’nun katilma paylarinm ihracmna iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 07/07//2017 tarihinde onaylanmistir,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlammna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirnm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Atlas Portfiy Yiénetimi A.S.’nin  resmi internet sitesi
(www.atlasportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandign hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirnmer bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satimmmn yapildii ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatrimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmeilara verilir,
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KISALTMALAR
Bilgilendirme Dékiimanlari Semsiye fon igtiiziigli ve fon izahnamesi
BIST Borsa [stanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi 1I-14.2 say:l1 Yatirm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig
Fon Atlas Portfoy Birinci Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu
Semsiye Fon Atlas Portfty Yonetimi A.S. Borglanma Araglarn Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Atlas Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
MEKK Merkezi Kayit Kurulugu A S.
Portfty Saklayicisi Tiirkiye Is Bankast A.S.
PYS Tebligi 111-55.1 sayili Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina lliskin Rehber
Saklama Tebligi I1I-56.1 sayil Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig I11-52.1 say1h Yatirim Fonlarmna [liskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yiirfirlige konulmus olan Tiirkive Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Yinetici Adtlas Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarma gére isbu izahnamenin 1. béliimiinde
belirlenen varhik ve haklardan olusan portféyii isletmek amacivla kurulan, katilma paylan Semsive
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhgidir.
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1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani:

Atlas Portfdy Birinci Ozel Sektér Bor¢lanma
Araclar: Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvan:

Atlas Portfoy Yiénetimi A.S. Bor¢lanma Araclan
Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Bor¢lanma Araclar: Fonu

Siiresi:

Siiresiz

Katilma Pay1 Adedi Ust Limiti:

60.000.000 pay (altmismilyon)

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Tliskin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici’nin

' Unvani: Atlas Portfoy Yinetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri' Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 03.02.2015
No: PYS.PY.6/1120

Portfoy Saklayicisi’min

Unvani:

Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Portfy Saklama Faaliyetine [liskin
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

17.07.2014 tarih ve 22/709 sayih Karar

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici Atlas Portfily Yinetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Maslak Mah. Tasyoncas: Sk. 1U / B29

Sariyer /ISTANBUL
www.atlasportfoy.com

Telefon numaras:;

0212 385 32 00

Portfiy Saklayicist Tiirkiye I's Bankast

A8 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Is Kuleleri 34330 4. Levent / ISTANBUL
www.ishank.com.tr

Telefon numaras::

0212 316 00 00

1.3. Kurucu Yineticileri

PYS Teblifi'ne uyum cerevesinde, Kurueu'nun 19,07.2013 tarih ve PYS.PY.53/802 sayih Portfoy Yoneticilifi
Faalivetine fliskin Yetki Belgesi iptal edilerek, Kurucu'va Kanun’un 40 nci ve 55 inci maddeleri u arinca
diizenlenen 03.02.2015 tarih ve PYS.PY.6/1120 savih Portfiov Yineticilifi Faalivetine iliskin Yetki Beloesi
verilmistir,




Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup. yénetim kurulu

iiyelerine ve kurucunun diger yneticilerine iliskin bilgiler asagiida yer almaktadir:

AdiSoyadi Gérevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket- Teeriibesi
Girev)
2022-Devam-Atlas Portfdy Yénetimi A.S.
Ydnetim Kurulu Baskam
: 2021-2022 Atlas Portfoy Yonetimi A.S.
Serdar *S&‘:ﬂ“um Yénetim Kurulu Baskan Vekili i
ALTINBAS Bask 2017-Devam Creditwestbank Ydnetim
e Kurulu Uyesi
urulu Uy
2017-Devam Credit West Faktoring
Yénetim Kurulu Uyesi
2018-Devam: Altinbas Kuyumculuk Ithalat
Ihracat San. ve Tic. A.S. Y.K. Uyesi
2018- Devam: Altinbas Perakende
Magazacilik Hizmetleri A.S. Yénetim
Kurulu Uyesi
2 o 2018- Devam: Asos Kuyumculuk
Ffﬁgﬂ\fgl‘;kas YB{) ni:l:un 5‘ uﬁ%“ Pazarlama A.$. Yénetim Kurulu Uyesi 5
3 azkan Vexill | 9018-Devam; Altinbag Kiymetli Madenler
Borsasi A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
2018-Devam: Alnus Menkul Degerler A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi
2018-Devam: Onsa Rafineri A.S. Yénetim
Kurulu Uyesi
Y dnetim
Zuhal _ Kurulu 2016-Devam: Atlas Portfiy Yonetimi A.S. 32
TOPALOGLU | Uyesi/Genel Yonetim Kurulu Uyesi -Genel Miidiir
Miidiir
Ydnetim ; z
i 2021-Devam: Erciyas Celik Boru A.S.
Hekan AVTIAN I%Ju;:; Yonetim Kurulu Ugesic 3 30

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi
Soyadi

Girevi

Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Girev)

Tecriibesi

Adem
DEMIRAL

Miidiir

01/01/2001 — Devam

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Operasyon ve Muhasebe Miidiirliigii
Miidiir

01/01/1989 -01/01/2000

Yasar Yatinm A.S.

Takas ve Operasyon Servisi

Miidiir Yardimcisi
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1.5. Portfiy Yineticileri

Fon malvarhgmm, fonun yatrim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes willik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatinmer ¢ikarint gbzetecek sekilde PY$§ Tebligi

duzenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlar: gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiintin y6netimi i¢in gérevlendirilen portfoy yéneticilerine iliskin bilgilere KAP’'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.

I¢ kontrol sistemi Atlas Portfty Yonetimi A.S.

Risk Yinetim sistemi Atlas Portfty Yonetimi A.S.

Teftis birimi Atlas Portféy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Atlas Portfty Ydnetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi IHY Ba@msiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfy yoéneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet almmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portftyt, kolektif portfty yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar
cergevesinde yonetilir,

2.3. Fon toplam degerinin asgari %80’i devamh olarak yerli sabit ve degisken faizli zel
sektr borglanma araglarina yatirilir. Bununla birlikte, fon toplam degerinin en fazla %20’si yabanci
para ve sermaye piyasasi araglarina da yatinilabilir. Ayrica, Fonun getirisini artirmak amaciyla (2.4.)
no’lu maddede yer alan tabloda belirtilen diger yatirim araclarina da belirlenen siirlamalar dahilinde
yatinnm yapilarak piyasalardaki firsatlardan faydalanmak amaclanmaktadir.

Fon portfyiine dahil edilebilecek varlik ve islemler Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portféy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak Fon portfyiinde ver alabilecek
vatlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir,
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VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ozel Sektor Borglanma Araglart 80 100
Ozel Sektér Dig Borglanma  Araclan 0 20
(Eurobond)

Kamu I¢ Borglanma Araglan 0 20
Kamu Dis Borglanma Araglar (Eurobond) 0 20
Mevduat/Katilma Hesaplari (TL/Déviz)* 0 10
Yurti¢i Ortaklik Paylan 0 20
Yabanci Ortaklik Paylari, Yabanci Bor¢lanma 0 20
Araglan (Ddviz) ve Yabanci Kira Sertifikalan

Ters Repo 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatinim 0 20
Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim

Fonu Katilma Paylar, Girisim Sermayesi

Yatinm Fonu Katilma Paylann ve Menkul

Kiymet Yatinm Ortaklifi Paylan

Yurtigi Kira Sertifikalan 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri ve Gelire Endeksli 0 20
Senetler

Altin ve Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere 0 20
Dayali Sermaye Piyasas: Araglan

Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Takasbank Para Piyasas: [slemleri ve Yurtici 0 20
Organize Para Piyasalan

Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yapilandimlmis Yatirim Araglan 0 10
Aract  Kurulug,  Ortakhk  Varanti  ve 0 10
Sertifikalar

*Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %3{inii asamaz.

Fon portféytinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhiklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disginda taraf olunan ters repo
stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ger¢evesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portfdylindeki sermaye piyasasi araglarimin piyasa degerinin en fazla %50'si tutarinda sermaye
piyasasi araglanim &diing verebilir. Fon portfoyiinden ddiing verme islemi, ddiing verilen sermaye
piyasast araglarinin en az %100°i karsihgmda Kurulun ilgili diizenlemelerinde $zkaynak olarak
kabul edilen varhiklar: fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir.

i 2.5. Fonun karsilastirma dlgiitii %40 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %40 BIST-KYD
OSBA Degisken Endeksi + %20 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.

2.6. Portfye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde tirev araglar (VIOP sézlesmeleri, forward, opsiyon sizlesmeleri) ve swap
sozlesmeleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine [liskin Kontrol” baghginda yer alan simirlamalara uyulur,

Ortakhk paylari, 6zel sektir ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler,
faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev araglara, varantlara ve sertifikalara yatinm
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yapilabilir.
Ayrica sakh tiirev arag ve swap sdzlesmeleri ile yukarida siralanan varliklar disindaki
varhiklara dolayh olarak yatirim yapilmas: miimkiin degildir.

2.7. Portféye Kurul diizenlemeleri gercevesinde borsa disi repo/ters repo sozlesmeleri ile
riskten korunma amaciyla simirhi olarak forward, opsiyon ve swap sézlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa dig1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfiyiine dahil edilir,
Stzlesmelerin kargi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fivat iermesi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas

zorunludur. Ayrica, borsa digi tiirev arag ve swap stzlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat aciklama
donemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabma kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alndig: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
agiklamir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portftye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tanitic1 genel bilgiler:

Fon portfoyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglar
ve kira sertifikalan ile Amerika Birlesik Devletleri, Japonya ve Avrupa Birligi yesi iilkelerin
borsalarina kote edilmis yabanci ortaklik paylar alinabilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalaninin, yatinm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas, fiyatimin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas sartlariyla, yurtdiginda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir,

2.10. Fon portfoyline yapilandirilmis yatinm araglan  dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmig yatinm araglarinin; yurtdisinda ihrag edilmis olmasi halinde Fon’un yatinim
stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gérmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim
aracinin, yatim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas,
derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmas: gereklidir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmig yatinm araglanimin yukarida belirtilen sartlara
ilaveten ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan
edilmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde déniistiirtilebilir nitelikte likiditasyona sahip
olmasi zorunludur.

Yapilandinlmig yatinm araglarimin dayanak varliklari, &zel sektér ve kamu borg¢lanma
araglar, ortaklik paylar, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, séz konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmisg
yatirim araglar: da portféye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandiriimis yatinm araglarimin fon portfoyiine
alinmast halinde, Kurul'un bor¢lanma araglarina iliskin diizenlemeleri cergevesinde niteligi itibari
ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatinimer tarafindan ddenen

bedelin tamaminin geri Gdenecegi taahhiidiinii igeren &zellikteki araglar fon portféyiine dahil
edilebilecektir.



Yapilandirilmig yatirim araglarmin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin

getirisine dayali olmakta ve yatrim yapilan dayanak varhgin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon'la ilgili temel vatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diistislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina dilgebilecegini yatiimeilar géz éniinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve divize endeksli finansal araclara dayah tiirev
sozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhk pay: fiyatlar, kiymetli
maden ve emtia ile doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a Faiz Oram Riski: Fon portfytine faize dayali varliklarin (borglanma arac, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihfim ifade etmektedir,

¢ Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfiiyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portftytinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portftiytin maruz kalacag: zarar olasihigim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

J) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasithiidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfiyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin ahm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag varatan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yaturimi ile baslangic yatirimumn {izerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag
riskini ifade eder.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihifin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatiim yapilmas: sonucu
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fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl:
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8 Yasal Risk: Fonun katilma paylarmin satildifn dénemden sonra mevzuatta ve

diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9 Yapilandirilmis Yatinm Araglan Riski: Yapilandinlms yatirim araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagan disi gelismelerin yasanmasi durumlannda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin  kaybedilmesi mimkiindiir. Yapilandinlmis yatiim araclarmin dayanak
varhiklan tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde yatirime:
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi; yapilandirilmus bor¢lanma araglar harig olmak
lizere bu tiir araglara iliskin yatinmlarm vade sonu degeri baslangi¢ degerinin altina diisebilir.

Tiirkiye’de ihrag edilen yapilandirilmig yatinim araglarina yatirim yapilmasi halinde karg
taraf riski de meveuttur. Yatirimei, yapilandinimig yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi
riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lgiistinde bir getiri beklemektedir Yapilandinlmis yatim
araglarinda yatirimeilar ihragginin ddeme riskini de almaktadir. Odememe riski ile ihrager kurumun
yapilandirilmug yatinm araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade
edilmektedir. Olagan dis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya
¢ikabilecek likidite sorunlan yapilandirilmig yatirim araglari igin énemli riskler olusturmaktadir.
Piyasa yapiciifi olmadifi durumlarda yapilandinlmis yatinm araglarimin likidite riski iist
seviyededir.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldifn deger arasindaki fiyat farklih@: degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

1) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tlirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihgimn ortaya ¢ikmasi durumudur,

12) Opsiyon Duyarhbk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda.
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
vasanabilmektedir. Delta, opsiyonun yazildign ilgili finansal varhgn fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gistermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu
varhiin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lgiimlerinde bilyiik Gnem tasiyan zaman faktoriinil ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin dl¢iisiidiir. Rho ise faiz oranindaki yiizdesel
degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin élciisiidiir.

13) Kiymetli Maden Riski: Fon portféyiinde bulunan kiymetli maden fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.



Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamlan yintemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk y6netim sistemi olusturulmustur. Risklerin &lcitllmesinde uluslararasi kabul gOrmils,
duzenlemelerde yer verilen standart ve geligmis istatistik yontemler kullanilir. Hesaplamalar izleyen
glnlere ait risk tahmini igerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen deerler ile
karsilastirilarak giinliik olarak izlenir.

PortfSye riskten korunma amaciyla sinirhi olarak dahil edilen borsa disi tilrev arag ve swap
sbzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski fon toplam degerinin %10°unu agamaz.

Piyasa Riski: Fon portfdyiintin maruz kaldigs riski, giinliik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) yéntemiyle élgiilmektedir.

Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecegi en ytiksek zarar belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir. RMD
yonteminde parametrik yontem tercih edilerek. %99 giiven diizeyinde, 1 giinlik elde etme siiresi
varsayiumi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii kapsayacak sekilde gozlem
stiresi belirlenir. Ancak olagan dist piyasa kosullarinin varlig: halinde gézlem stiresi kisaltilir. RMD
hesaplamalarina fon portfdyilinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. Tirev araglardan
kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinr,

Karyt Taraf Riski: Fonda firmalarin ihrag ettikleri borglanma araglarina yatirim
yapilabilmesinden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6lgiimiinde ihraci gergeklestiren firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve
nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Bor¢lanma araglarin
ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin karlilig1, borgluluk orani, 6z sermaye biiyiikligi,
sektoriindeki pazar pay: gibi dlgiilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmamin kurumsal
yOnetimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verebilirlik ve profesyonel yonetim gibi dlgiilebilir
olmayan degerlerden olugmaktadir, [lgili firmalara yatiim komitesinin onayiyla belirlenen limitler
dahilinde yatirim yapilabilir,

Likidite Riski: Fon portféyiinde yer alan finansal varhiklarin belirli bir dénemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayisi elde
edilir. Fonun likidite katsayisi. fon portféyiinde yer alan varliklarmn likidite katsayilari ve agirhiklary
kullanilarak hesaplanir. Fonun nakit gikiglarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadi, risk yonetimi hizmeti alinan kurum tarafindan paylasilan raporlar ile
belirlenir. Olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski portfdy yoneticileri tarafindan
takip edilir. Bu takipler dahilinde fondan ¢ikislarin hizlanabilecegi dénemler tespit edilerek Borsa
Para Piyasasi’nda degerlendirilen tutar fon i tiiziigiindeki belirlenen tutari asmamak kaydiyla en
yiiksek seviyeye getirilerek fonun likiditesi artirilir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve
yaratmasi beklenen tiim konular baghklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin ger¢eklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi
igin alinmas gereken tedbirler de belirtilir. Séz konusu liste, sirket ¢alisanlarina duyurulur ve yeni

durumlara karsi devamli giincellenir. Aynca operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine
yansiyan hatal islemlere ait veri tabam da tutulmaktadur.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatrim kisitlarinm ilgili
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mevzuat, tebligler, sézlesmeler, Yﬁneti_m Kurulu, Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina,
Yatirim Karar Alma Siireci ve Yatirim Ilkeleri Prosediiriine, Risk Politikas: ve Ilgili dahili

mevzuata uygunlugunun kontrolil ve gézetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine
getirilir. Ayrica Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine I¢ Kontrol Birimi tarafindan
gunlitk olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesinde ve limitlere uygun haftalik bazda raporlanir,

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portféytine kaldirag yaratan iglemlerden; ortaklik paylari, borglanma araclari, altin ve
diger kiymetli madenler, faiz, déviz/kur, finansal endeksler ile Teblig ve Rehber uyarinca yatinm
yapilabilecek diger varhklara dayali tiirev araglar (VIOP sozlesmeleri, forward, opsiyon
sbzlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altin
iglemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6l¢timiinde Yatirim Fonlarina {liskin
Rehber’de belirlenen  esaslar gercevesinde “Géreli RMD™ vyoéntemi kullanilacaktir, Fon
portfyiiniin riske maruz degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katim asamaz.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyat1 olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen fivat esas
alinir,

3.5. Goreli Riske Maruz Deger hesaplamasinda kullamlacak olan referans portfoyiin risk
profili, fonun yatirim amaci ve stratejisi ve portftly simrlamalari ile uyumlu olmasi gerekmekte olup,
fonun karsilastirma 6liitii referans portfoy olarak kullanilacaktir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirac limiti %100 dir.

3.7. Fon portftyiine yapilandirilmis yatirim arac: dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatirim aract sakli tirev arag niteligindedir. Fon portféyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin
sakli tiirev arag niteligi tasiyip tasimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatinm
aracimn sakh tiirev nitelifinde olmasi halinde, risk 6lglimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulamr.,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin dlizenlemeleri gercevesinde Portfby Saklayicis: nezdinde saklanir.

42. Portfoy Saklayicisi'nin, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayieisi’mn yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

43. Fon'un malvarhg Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicis'mn malvarhfindan ayridir.
Fon’un malvarhigi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gsterilemez ve
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rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfiy Saklayicisimn yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin

tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina
dahil edilemez,

44. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varhiklarin aidiyetinin dofrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi. varlik ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfy saklayicist;

a) Yatinm fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtliztigil hitktimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtlizig,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtlizligti, izahname hiikiimlerine aykir olmamak sartiyla, Kurucu'nun
talimatlarimin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhklaryla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarlmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasim,

f) Fon’un varhk alim satimlarinin, portfy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hiitkiimlerine uygunlugunu saglamakla yiikiimliidiir,

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayn ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhiklar: uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portféy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurueu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

47. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynigtinlmasi, potansiyel g¢ikar catismalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, nlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatimmeilarina agiklanmas
kaydiyla fona portfty degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir,

48, Portfoy saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig ile yapar,
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49. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitirken kargilasabilecegi qikar
gatigmalarinin tanimlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlart uygulamakla yiikiimliidiir,

410. Kurucu'nun teiincii kisilere olan borglan ve yiikiimliilikleri ile Fon’un aym {igiincii
kigilerden olan alacaklan birbirlerine karst mahsup edilemez.

411 Portfoy saklama hizmetini ylriiten kurulus, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

412 Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
ytkiimltidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidur.

413. Portfoy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfiylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

414 Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan

kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur,

415. Portfty saklama sozlesmesinde portfoy saklayicismin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarnin kapsamini daraltie1 hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarm Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portféy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

32, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinll sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

53. Savas, dogal afetler. ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin cékmesi, portfoydeki
varhiklarn ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun y&netim kurulu karar alabilir. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilr.

54. 5.3.numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir,

5.5. Portfoydeki varliklarin degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari
asagidaki gibidir.

1) Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap sizlesmelerine iliskin degerleme



Portféye alinmasi asamasinda tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon) ve swap sizlesmesinin
degerlemesinde gilincel fiyat kullanilir.

Opsiyon sdzlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward ve swap sdzlesmelerinde giincel fiyat, dayanak varligin spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyattir, Forward ve swap s6zlesmelerinde faiz oranlari icin Bloomberg'den elde
edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar baz alnarak igsel sistem tarafindan
hesaplanacaktir. Doviz cinsinden yatirimlar i¢in Bloomberg’den saglanan getiri egrileri kullamlir.
Verilerin Bloomberg'den elde edilememesi halinde Reuters, Reuters’dan temin edilememesi halinde
Matriks ve kurumlarin resmi web siteleri iizerinden gerekli bilgiler temin edilir, Hesaplamada
vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlar kullanlarak degerleme giiniine indirgenir. indirgenmis
nakit akislarinin Tiirk Lirasi degeri Spot Kur aracilign ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerinin
toplami degerleme giinii i¢in forward ve swap sézlesmesinin degerini gostermektedir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadif durumlarda ve

- Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadifii durumlarda;

opsiyonlar i¢in “Black&Scholes, Binomial model veya Monte — Carlo similasyonu”, Forward
stzlesmeler igin “Tasima Maliyeti” ve Swap stzlesmeleri igin “Net Bugiinkii Deger” yontemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullanilir,

2) Eurobondlarin, yabanci borglanma araglarimin ve kira sertifikalarinin degerlemesinde,
Bloomberg veri dagiim ekranlarindan TSI 16:15-16:45 arasinda alinan alis ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon
faizinin eklenmesi ile hesaplanmig kirli fiyat kullanilir, Bu hesaplama, tam is giinil olmayan
glinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan alig ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamas: (temiz fiyat)
kullamlarak yapilir. Ahs ya da satg kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede

kullamlacak kirli fiyat, bir dneeki giintin kirli fiyatinin ertesi is giintine i¢ verimle ilerletilmesiyle
bulunur.

3) Borsa digt repo - ters repo sozlesmelerinin faiz oranlarinin borsada olusan ayni
vadedeki, ayni vade yoksa en yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa
disinda gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi kars: taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve
ters repo iglemlerinde, Bloomberg'den elde edilen fiyatlar {izerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.
Verilerin Bloomberg’den elde edilememesi halinde Reuters, Reuters’dan elde edilememesi halinde
Matriks, Matriks’den elde edilememesi halinde, Resmi Gazete'de fiyati yayimlanan bor¢lanma

araglari igleme konu olacak ve Resmi Gazete'de yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi
tutulacaktir.

4) Borsada iglem goren yapilandinlmig yatirim araglarmin degerlemesinde borsada ilan
edilen fiyat kullanilir. Kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapams seansinda fivatin olusmamasi durumunda
ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilr,

Degerleme giinii ilgili kiymette islem ge¢memesi halinde son iglem tarihindeki borsa fiyati
hig iglem gegmemesi halinde ise nitelikli yatinmeilara arz/halka arz fivat: kullanilir,

Borsada iglem gormeyen ancak veri dagitim kanallan aracilinyla fiyati ilan edilen
yapilandirilmig yatirim araglan i¢in kapams fiyatinin olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00-
17:30 saat arahfinda alinacak olan o gilinkil tiim iglemlerin agirlikli ortalama fivatr kullambr.
Agirhkl ortalama fiyata ulagilmamas: durumunda degerlemede Bloomberg’den elde edilen fiyatlar
kullanilacaktir. Verilerin Bloomberg'den elde edilememesi halinde Reuters, Reuters’dan elde
edilememesi halinde Matriks Matriks’den elde edilememesi halinde, Resmi Gazete'de fiyvati
vayimlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir,
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5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

a) Kurucu'nun Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag stzlesmelerinin “adil
bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes”, Forward stzlesmeler icin “Tasima
Maliyeti” ve Swap stzlesmeleri igin “Net Bugiinkii Deger” yéntemleri kullanilarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilastirma yapilarak kontrol edilir.

Risk Yonetimi tarafindan borsa disi tiirev ara¢ sézlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip
igermedigi;

Opsiyonlar icin; dncelikle fiyatin adil ve makul olup olmadigi kontrol edilir. S6z konusu fiyat
opsiyonu satan karsi tarafin verecegi alis fiyati ile birlikte degerlendirilir. Bu fiyatin makul ve adil
bir fiyat olmasi, Kurucu'nun Risk Yoénetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan
Tiirev Araglarimin Degerleme Prosediiriinde™ belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Portféye borsa dig1 opsiyon sézlesmesi dahil edilmeden énce, portféy yvonetiminden bagimsiz
Risk Ydnetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat” icerdigi yeterli ve genel kabul
gbrmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte — Carlo
similasyonu) kullamlarak teyit edilir.

Borsa dig1 yapilan opsiyon sozlesmesinin, fon fiyat agiklama donemlerinde kars: taraftan
alinan fiyatin dogrulamas: bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa giincel piyasa fiyatinin
degerlemede esas alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyati yoksa genel kabul gérmiig bir fiyatlama
modeli (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte — Carlo similasyonu) ile teorik fiyat
hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fivat arasinda olusmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20'si
olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmasi
halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden karsi kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alinan fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kars:
kurumun kullandig1 hesaplama parametrelerinin agiklanmast talep edilir. Kars: kurumdan alinan son
fiyatin da belirlenen limitin diginda olmast durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazili ve gerekeeli
karan ile alinan son fiyat tizerinden iglem gergeklestirilir,

Forward Sozlesmeler icin; Tezgah listil piyasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa
fiyatinin degerlemede esas alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ise
dayanak varlifin spot fiyat baz alinarak hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerlenecektir, Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. Maddesinde
yer alan esaslara gire bulunan dayanak varlik spot degerleri, deferleme giinii ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin say1s: ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari kullamlmak suretiyle
hesaplanmalctadir.

Swap Islemleri icin: Tezgah iistii piyasalarda yapilan forward islemleri nitelik agisindan pek
¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, genel olarak bu islemleri yerel faiz, yabanci para
cinsinden faiz, déviz kurlan yada diger degerleme faktorleri hakkinda bilgiler miimkiin oldugu
dlglide belgelendirilecektir, Degerleme agisinda ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamast
yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yéntemi gibi bugiinkii deger hesaplama
yontemleri kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda
karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

b) Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur, Borsa dis1 repo-ters repo
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sbzlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle
degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu'nun
sorumlulugu devam etmektedir.

Borsa diginda taral olunan repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek yekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat icermesinin saglanmasi igin
bu islemler BIST Borglanma Araglar Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda aymi giin ilgili vadede
gergeklesen ortalama faiz oram ile yapilir. Ilgili vadede BIST de iglem geememis olmas: ya da o
andaki piyasa kogullarinin ortalama faiz orani ile islem yapmak i¢in uygun olmamasi durumunda bir
mali kurulustan fiyat teklifleri alinarak, ortalamasi ile degerleme yapilir ve bu tekliflere iligkin
belgeler kurucu nezdinde saklanir. Bu teklifler islemlerin dogru, hizli ve sorunsuz yapilmas: ile kars:
tarafla iletigim, ¢alisma kolayligi hususlan da goz éniine alinarak yonetici tarafindan degerlendirilir
ve islem gerceklestirilir,

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangic tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
biliinmesiyle elde edilir.

Fona yiiksek tutarda yatirimer girisi ya da ¢ikisi oldugu dénemlerde 6zel sektor bor¢lanma
araglari piyasasinin illikit olmasi nedeniyle fon igerisinde kalan yatiimer kitlesinin getirilerini
olumsuz etkilemekte, aym zamanda gelir-gider dengesizligine de yol agmaktadir.

Bu gergevede, ilk ihraglarin ve ikinci el piyasasindaki islem hacminin yeterli seviyede
olmamas: sebebiyle fona girig ve ¢ikislarda mevzuatin 6ngrdiigii %80’lik oranin saglanmasinda
zorluk yaganabilecegi degerlendirilerek Fon’un katilma pay1 adedi iist limiti 60,000,000 pay olarak
belirlenmigtir. Satilan katilma pay1 adedi 60.000.000 paya ulastiginda fon katilma paylarinin satiss
durdurulacaktir. Ote yandan katilma paylarinin Fon tarafindan geri alinmas islemi durdurulmayacak
olup, yatinmeilarin Fon katilma paylarinin Fon’a iadesi talepleri karsilanacaktir. Katilma paylarinin
Fon’a iade talepleri gergeklestirildikge stz konusu 60.000.000 pay limitine ulagilana dek Fon katilma
paylarinin satisina devam edilecektir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi'min acik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen

talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gerceklestirilir,

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar
Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan

tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
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nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinil tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyan
agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlari pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic kurulug, talimatin pay sayis olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini islem giini
tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payi satis fiyatindan
%020 marj diigtilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 say1s
TEFAS’ta eglestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar iptal edilir

Alm talimatimin karsihiginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimer adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda kullanilir,

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30%a
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gerceklestirilir,

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin acik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinei islem
giiniinde, iade talimatimn BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat
13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatm verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde
yatirimeilara ddenir.,

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylanmin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglar: aracilifiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulasilmasi miimk{indiir,

i-kurumlar

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GiDERLER:

Z1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@indan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadr,
1) Saklama hizmetleri i¢in Hdenen her tiirlii {icretler,
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2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfye ahmlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfty ydinetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
izerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Karsilastirma Slgiitli giderleri,

11) KAP Giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar,

711L  Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tlim giderlerin toplaminin iist sinir1 yillik %3,65tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranimn ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildigimin tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portféy Saklayicisi sorumludur. lade edilen tutar, ilgili y1l iginde
takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan 6denemez.

712  Fon Yinetim Ucreti Oram: Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla,
Kurucu’ya fon toplam degerinin giinliik %0,00384'den (yiiz binde {i¢ virgiil seksen dért) yillik
yaklagik % 1,40°dan (yiizde bir virgiil kirk) olusan bir yénetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret
her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ile dagitic arasinda imzalanan stzlesme cercevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gore Kurucu'ya ve dagiticiya fondan ddenecektir. Sz konusu hususa
iligkin bilgiye yatirime: bilgi formundan ulasilabilir.

Dagitict ile kurucu arasinda stzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani™ uygulanir.

713 Fon Portfoyiindeki Varhiklarim Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimina I Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Oyak
Yatinm Menkul Degerler A.$. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan
komisyon oranlar1 asagida yver almaktadir:

1) Pay Senedi Piyasas: komisyonu :Onbinde 5 +BSMV
2) Hisse Senedi Alim Satim komisyonu :Onbinde 5 +BSMV
3) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu :Yiizbinde 7+BSMV

4) Repo Ters Repo pazar: komisyonu:
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- Kesin ahm satim O/N Repo
5) BPP Piyasas: Islemleri Komisyonu

:Yiizbinde 1,125+BSMV

:Yiizbinde 2,952+BSMV

6) VIOP Piyasas: iglemleri komisyonu
- VIOP-BIST Endeksi Kontrati :Onbinde 5 +BSMV
- VIOP-Déviz Endeksi Kontran :Onbinde 5 +BSMV
- Diger Kontratlar :Binde 2+BSMV

7) Opsiyon :Binde 5+BSMV

714 Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon'un

net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiiz binde bes) oraninda hesaplanacak ve denecek Kurul Ucreti
Fon portfoviinden karsilanir.

715 Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon icin yapilmasi
gereken tiim giderler $emsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portféylerinden karsilanir,

716 Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgmmdan kargilanan saklama {icreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimer bilgi formundan ulasilabilir.

Z.2. Kurucy Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylarnin satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacakur.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 5.000

Diger Giderler* 5.000
TOPLAM 10.000

*Diger giderler= Yasal defter teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ihrag bedeli + Kase masrafi

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1, Fon Portfoy isletmeciligi Kazan¢larinmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarinin
portfdy isletmecilifinden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy igletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére

kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanmin katilma paylarmm ilgili oldugu fona iadesi %10
19



orammnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK 'nin ikinci maddesinin birinei fikras: kapsamindaki
mitkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas araci getirileri ile deger artig

kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlar ve yatinm ortakliklaniyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanr, [

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilign olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmus kazanclari ile bu kurumlarm tam
miikellef kurumlara ait olup BIST'ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaral: fikrasimnimn altine:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsileileri aracilifryla elde ettikleri tamarm gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglan i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yihn Aralik ayimn sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikimliltginin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portféy raporlar da finansal tablolarla birlikte bafimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAPta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniini
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon itiizigiine, bu izahnameye, yatinnmai bilgi formuna bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas gereken diger bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfiy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulasilmas: miimkiindiir.

9.5. Portfty dagilim raporlar: ayhik olarak hazirlamir ve ilgili ayi takip eden altt ig glinii iginde
KAP’ta ilan edilir.

1 Ayritili bilgi igin bkz. www.gib.sov.ir
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9.6. Portftly raporlari digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l siireyle

kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay1 satis1 yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi icin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmcilarin yatinm yapma karanni etkileyebilecek ve @nceden bilgi sahibi
olunmasint gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I1.1.1., L1.2.1,, IL NI, V.5.5., V.5.6.. VL. (65.
maddesi hari¢), VIL7.1. (aracihik komisyonlarma iliskin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki
degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazismin Kurucu tarafindan tebelliig
edildigi tarihi izleyen 10 ig giinii iginde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde vayimmlanir,
ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak
degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan vapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun

resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 ig giinii
icinde toplu olarak Kurula bildirilir.
uyulur,

9.8. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
9.9. Fon portfoyiine yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde sz konusu yatirim
aracimin genel ézelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta aciklanr,

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfiyiine dahil edilmesi halinde en gec

sozlegme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanr.

X- FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Sngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi.

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alti ay sonrast igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatinmeilann yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmasi hallerinde
sona erer.

-Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada iglem grmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriilir.

10.2. Fon mal varligy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmizea katilma payl1
sahiplerine deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul’un uygun gériistinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarmin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satislari yapilarak elde edilen tutarlar Kurueu ve katilma pay1 alim satimi yapan
kurulug nezdinde agtlacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen difer sermaye piyasasi ara¢larinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay1
ihrag edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alimamaz.
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10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun girecei baska bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini

kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun gériilecek baska bir portféy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XI- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasmdaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil: Tiirk Borglar Kanununun 502
ila 514 tincli maddeleri hilkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gire tespit
edilen katilma payimin birim pay deferine yansir. Katilma payt sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olugan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitim stz konusu degildir.

11.3. Katilma paylart miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirime: bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirime bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gercevesinde vatirnmeilara sunulur,

12.2. Katilma paylan karsihifii yatirimetlardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yvatmlr.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni vetki ve sorumluluklarimiz
¢ergevesinde onaylanz. (05/01/2023)
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